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Abstract  

 
The stock price is the price in the stock exchange market based on a certain period, which is determined by the 
demand and supply of related shares in the capital market. This study aims to identify the effect of liquidity ratios, 
leverage, and profitability on stock prices of property and real estate companies listed on the Indonesia Stock 
Exchange. There are 57 property and real estate companies on the Indonesia Stock Exchange for the 2017-2019 
period, where the sample is taken using a purposive sampling method with certain criteria according to research needs. 
The data used in this study is secondary data in the form of financial statements published during the period specified 
in the study. This study uses multiple linear regression analysis. The results showed that: (1) liquidity had a 
significant negative effect on stock prices. (2) leverage has a significant positive effect on stock prices. (3) profitability 
has a significant positive effect on stock prices. 
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A. Latar Belakang Teoritis  
      Bisnis property dan real estate merupakan 
suatu bisnis yang memegang karakteristik 
pertarungan ketat setiap tahunnya. Harga 
property yang konsisten meningkat di 
timbulkan oleh harga tanah yang 
berkecenderungan meningkat dan 
permintaan meningkat seiring dengan 
beranjaknya jumlah penduduk serta 
bertambahnya kepentingan manusia akan 
tempat tinggal, taman hiburan, pusat 
perbelanjaan, dan perkantoran. Apabila 
perusahaan pengembang memiliki 
keuntungan dari peningkatan harga property 
yang diperoleh maka perusahaan tersebut 
dapat memperbaiki kinerja keuangannya yang 
pada akhirnya dapat meningkatkan harga 
sahamnya. 
      Ada beberapa permasalahan yang muncul 
pada bisnis property dan real estate antara lain 
yang pertama, bisnis property membutuhkan 
perijinan yang berbelit. Yang kedua, biaya 
atas perijinan yang tinggi,waktu pengurusan 
ijin yang terlalu lama (CNBC.Indonesia). 
permasalahan tersebut dapat mempengaruhi 
harga saham perusahaan property dan real 
estate. 
      Harga saham adalah salah satu gambaran 
kesuksesan dari pengelola suatu perusahaan. 
Harga saham yang meningkat merupakan 

salah satu gambaran pencapaian bagi emiten, 
jika harga saham suatu perusahaan meningkat 
maka dapat diartikan bahwa investor suatu 
perusahaan berhasil dalam mengendalikan 
usahanya. Jika Banyaknya investor yang 
mempercayai maka semakin banyak investor 
yang akan berinvestasi. Jika Semakin banyak 
permintaan investor maka semakin 
meningkat harga saham pada perusahaan 
tersebut. Apabila harga saham tinggi dan 
tetap memperkuat maka keyakinan dari 
investor terhadap perusahaan juga semakin 
tinggi. Minimal dari dua hal tersebut dapat 
mendongkrak nilai perusahaan menjadi lebih 
tinggi dari sebelumnya. Sebaliknya, jika harga 
saham menurun dan terus anjlok maka dapat 
mengakibatkan penurunan akan nilai 
perusahaan dimata investor. Seorang investor 
sebelum menanamkan modalnya selalu 
memperhatikan hasil kerja perusahaan 
terlebih idahulu, ihasil ikerja iperusahaan iyang igo 

ipublic idapat idilihat idari ilaporan ikeuangan iyang 

itelah idi ipublikasikan iuntuk iumum. 
Investasi imerupakan isuatu ipenyisihan 

ibeberapa ipenghasilan isesudah ikonsumsi iyang 

idiperintahkan ipada isektor ifinansial iataupun 

inon ifinansial idengan ipandangan imampu 

imenunjukkan ikeuntungan iyang iberanjak inaik 

idi ijangka iwaktu iyang iakan idatang. iInvestasi idi 

ibidang iproperty idan ireal iestate imayoritas ibersifat 
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ikurun iwaktu iyang itinggi iserta idipercayai 

isumber iinvestasi iyang idapat idiharapkan. 
 i i i i i iHarga isaham iproperty idi iBursa iEfek 

iIndonesia ikompak iberguguran ipada iAgustus 

i2019, idan iterdaftar imenjadi isektor iyang 

imenyusut isangat ibanyak idan imendorong 

ikoreksi iIndeks iHarga iSaham iGabungan 

i(IHSG). iApabila ipertumbuhan iekonomi 

imelambat ibukan itidak imungkin idaya ibeli iikut 

imerosot idan ipenjualan iproperty iikut 

imempengaruhi. iHarga isaham iPT. iBumi 

iSerpong iDamai iTbk i(BSDE) iturun i2,86%, 

iBerikutnya isaham iPT. iLippo iKarawaci iTbk 

i(LPKR) iturun i1,55% i(CNBC.Indonesia). i 
 i i i i i iRata-rata iharga isaham iProperty idan iReal 

iEstate iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia 

icenderung imengalami ikelemahan. iPada itahun 

i2017 isebesar i1,583, ipada itahun i2018 imenurun 

isebesar i1,419, idan ipada itahun i2019 imenurun 

isebesar i1,416. 
 i i i i i i iSebagian imetode iuntuk imenganalisis 

iinformasi ikeuangan idalam imengevaluasi 

iposisi iindustri iantara ilain imerupakan irasio 

ikeuangan. iRasio ikeuangan iyang idigunakan idi 

idalam ipenelitian iini imeliputi irasio ilikuiditas, 

irasio ileverage iserta irasio iprofitabilitas. i 
 i i i i i i i(Dewi i2015) imengungkapkan ibahwa 

iLikuiditas iyang irendah iakan iberakibat ipada 

imenurunnya iharga ipasar isaham iperusahaan 

iberhubungan, inamun iLikuiditas iterlalu itinggi 

itidak ipasti i imembaik ikarena ipada iketentuan 

ikhusus ihal itersebut imemastikan ibanyak idana 

iperusahaan iyang imenganggur i(aktivitas 

isedikit) iyang ipada iakhirnya idapat imengurangi 

ikemampuan ilaba iperusahaan. 
 i i i i i i(Sandra, iCipta, iand iSuwendra i2016) 

imenyatakan iLeverage imerupakan ipatokan 

iantara iseluruh iutang idengan imodal iyang 

idimiliki. iJika ileverage imeningkat, imaka 

ikemampuan iperusahaan iberdampak iburuk 

ikarena iutang isemakin imeningkat, isehingga 

idapat imenurunkan ikeuntungan. iOleh ikarena 

iitu, iharga isaham imengalami ipenurunan. iJika 

ileverage imenurun imenciptakan ikinerja iyang 

ibaik. ioleh isebab iitu, ipengembalian isemakin 

itinggi ikemudian iharga isaham iakan inaik. i 
 i i i i i i i(Indrawati iSafitri i2015) imengatakan 

iprofitabilitas imenunjukkan ipandangan 

imengenai ijumlah iaktiva iyang idigunakan 

iperusahaan. iProfitabilitas ijuga imerupakan 

isuatu iukuran iatas iefektivitas imanajemen 

idalam imengelola iinvestasi. iDi isamping 

iperkara iitu ipengembalian iinvestasi 

imembuktikan iproduktivitas idari isebagian 

idana iperusahaan, imeskipun imodal ipinjaman 

imaupun imodal isendiri. iSemakin ikecil i(rendah) 

irasio iini isemakin ikurang ibaik, ibegitu ipula 

iharga isaham ijuga imenurun. iSemakin itinggi 

iprofitabilitas isemakin ibaik ikinerja idalam 

imemperoleh ikeuntungan idan idapat 

imeningkatkan idaya itarik iinvestor. iHal iini 

iberdampak ipada iharga isaham iyang imeningkat 
 i i i i i Tujuan penelitian ini untuk mengetahui 
pengaruh likuiditas, leverage, profitabilitas 
terhadap harga saham pada perusahaan 
properti dan real estate yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia. 
 

Signaling iTheory i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i 

i i i i i i i i i i i i i i i i 
 i i i i i iSuatu ikonsep iyang imendiskusikan iakan 

inaik iturunnya iharga isaham idi ipasar, ikemudian 

iakan imenyampaikan ipengaruh iterhadap 

ikeputusan iinvestor. iPengelola iperusahaan 

iyang imenabung iinformasi iyang iberanjak 

imembaik imenerjang iperusahaan iakan 

iterpengaruh iuntuk imenyampaikan iinformasi 

ikepada ipemegang isaham idimana iperusahaan 

idapat imeningkatkan inilai iperusahaan imelalui 

ipelaporannya idengan imengirim isinyal imelalui 

ilaporan ikeuangan itahunan i(Narsiah iSiti i1967). 

iJika iperusahaan imemberikan isinyal ipositif, 

imaka iinvestor imempercayai idan iakan 

imenanamkan imodalnya. iSehingga iharga 

isaham idi iBursa iEfek iIndonesia imengalami 

ipeningkatan. iSebaliknya, ijika iperusahaan 

imemberikan isinyal inegatif, ipara iinvestor itidak 

iakan imenanamkan isebagian idananya. 

iSehingga imenyebabkan iharga isaham idi iBursa 

iEfek iIndonesia imenjadi iburuk. 

Harga iSaham i(Y) i 
 i i i i i iSuatu inilai ipenghasilan isaat iini iyang iakan 

iditerima ioleh ipemodal idisaat iyang iakan idatang 

i(Hutami i2012). iHarga isaham iyang itinggi iakan 

imemberikan ikeuntungan isehingga 

imemudahkan imanajemen iperusahaan iuntuk 

idapat imemperoleh idana idari iluar iperusahaan. 

iSebaliknya, ijika iharga isaham iturun imaka iakan 

imerugikan iperusahaan idan ipara iinvestor 

imenjadi ikurang itertarik ipada isaham 

iperusahaan itersebut. 
 
Likuiditas i(X1) i 
 i i i i i iSuatu iperusahaan iyang idigunakan iuntuk 

imengukur iatas ikewajiban iperusahaan iyang 

itelah ijatuh itempo ipada isaat iditagih. iRasio iyang 

idigunakan iadalah iCurrent iRatio. iCurrent iRatio 
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imerupakan irasio iyang idigunakan iuntuk 

imengukur ikemampuan iperusahaan idalam 

imembayar ikewajiban ijangka ipendek iyang iakan 

ijatuh itempo. iCurrent iRatio idapat idiukur idengan 

irumus: 

 
 
Leverage i(X2) i 
 i i i i i ipemakaian iutang iuntuk ikegiatan 

ioperasional iperusahaan idalam imelakukan 

ikegiatan iinvestasinya iagar idapat imemberikan 

igambaran ikepada ipemegang isaham. iRasio 

iyang idigunakan iadalah iDebt ito iEquity iRatio 

i(DER). iDebt ito iEquity iRatio imerupakan irasio 

iyang idigunakan iuntuk imenilai iutang idengan 

iekuitas. iDebt ito iEquity iRatio idapat idiukur 

idengan irumus: i 

 
 
Profitabilitas i(X3) i 
 i i i i i iSatu ialat iukur ikinerja iperusahaan iyang 

imenunjukkan ikemampuan iperusahaan idalam 

imenghasilkan ilaba iselama iperiode itertentu 

idan ijuga imemberikan igambaran itentang i 

itingkat iefektifitas imanajemen idalam 

ioperasinya. iEfektifitas imanajemen idapat 

idilihat idari ilaba iyang idihasilkan iterhadap 

ipenjualan idan iinvestasi iperusahaan. iRasio 

iyang idigunakan iadalah iReturn ion iAssets i(ROA). 

iReturn ion iAssets iini imerupakan irasio iyang 

idigunakan iuntuk imengukur iefektivitas 

imanajemen idalam imengelola iinvestasinya. 

iReturn ion iAssets idapat idihitung idengan 

irumus:

 
 
 
Hipotesis: 

1. Likuiditas iberpengaruh ipositif 

isignifikan iterhadap iharga isaham ipada 

iperusahaan iProperty idan iReal iEstate 

iyang iterdaftar idi iBEI. 
2. Leverage iberpengaruh inegatif 

isignifikan iterhadap iharga isaham ipada 

iperusahaan i i i iProperty idan iReal iEstate 

iyang iterdaftar idi iBEI. 

3. Profitabilitas iberpengaruh ipositif 

isignifikan iterhadap iharga isaham ipada 

iperusahaan iProperty idan iReal iEstate 

iyang iterdaftar idi iBEI. i 

B. iMetode iPenelitian 
Populasi i 
 i i i i i iPopulasi iyakni isemua iindividu iyang imenjadi 

isumber ipengambilan isampel, iyang iterdiri idari 

iobyek iatau isubyek iyang imemiliki ikeunggulan 

idan ikunikan itersendiri iyang iditetapkan ioleh 

ipeneliti iuntuk idipelajari idan iditarik 

ikesimpulan i(Segara i2021). iPopulasi idalam 

ipenelitian iini iadalah iperusahaan iproperty idan 

ireal iestate iyang iterdaftar idi iBursa iEfek 

iIndonesia ipada itahun i2017-2019 isebanyak i57 

iperusahaan. 
 
Sampel i 
 i i i i i iPengambilan isampel ipada ipenelitian iini 

imenggunakan iteknik inonprobabilita idengan 

imenggunakan imetode i ipurposive isampling, iyaitu 

idengan icara imemilah isampel isecara icermat 

idengan imenentukan ikriteria ikhusus isehingga 

irelevan idengan itujuan ipenelitian idan icatatan 

isampel itersebut idapat imewakili ipopulasi. 

iDimana idari i57 i iperusahaan ihanya imengambil 

i45 iperusahaan iProperty idan iReal iEstate. 
 
 
Jenis idata i 
 i i i i i iBentuk idata iyang iditerapkan idalam 

ipenelitian iini iadalah idata isekunder, iyaitu idata 

iyang iditemukan isecara itidak ilangsung imelalui 

ipenyambung iyang isudah idi idokumentasikan 

iberupa ibukti, icatatan, ilaporan iberdasarkan 

inilai ihistoris. i 
 i i i i i iDalam ipenelitian iini imengambil idata 

isekunder idari ilaporan ikeuangan iperusahaan 

iproperty idan ireal iestate iyang iterdaftar idi iBEI 

isetiap itahunnya imulai idari i2017 isampai 

idengan i2019 isecara iberturut-turut. 
 
Sumber idata i 
 i i i i i iPada ipenelitian iini isumber idata idiperoleh 

idari ilaporan ikeuangan iperusahaan idan iharga 

isaham iperusahaan iyang idi iakses idari iinternet 

idengan isitus iwww.idx.co.id idan 

iwww.investing.com i 
 
Metode iPengumpulan iData 
 i i i i i iMetode iyang idigunakan iuntuk 

imengumpulkan idata idalam ipenelitian iini 

iadalah imenggunakan imetode idokumentasi. 

http://www.idx.co.id/
http://www.investing.com/


REVITALISASI: Jurnal Ilmu Manajemen Vol. 10, Nomor 02, Desember 2021 

Dewi Ratnawati, Rahman Amrullah Suwaidi, Pengaruh Likuiditas, Leverage, Profitabilitas Terhadap... 236 

iProses ipenyatuan idata iyang idilakukan idengan 

icara imenyatukan i i isumber-sumber idata 

idokumenter iserupa iyang iada ipada ilaporan 

itahunan. 
 
Teknik ianalisis i 
 i i i i i iUntuk ianalisisi iharga isaham ipada 

iperusahaan iProperty idan iReal iEstate 

imenggunakan iregresi ilinier iberganda, iyang 

idigunakan iuntuk imenguji ihubungan iatau 

ipengaruh iantara ivariabel iterikat i(Y) idengan 

isatu iatau ibeberapa ivariabel ibebas i(X). iModel 

iyang iakan idiuji idalam ipenelitian iini iadalah 

isebagai iberikut: 
Y=α+β1X1+β2X2+β3X3+e 
 
Keterangan: 
Y : iHarga isaham 
α : iKonstanta 
X1 : iLikuiditas 
X2 : iLeverage 
X3 : iProfitabilitas i 

 i i i iβ1 : iKoefisien iregresi ilikuiditas 
 i i i iβ2 : iKoefisien iregresi ileverage 
 i i i iβ3 :koefisien iregresi iprofitabilitas i 
 i i i ie : iError 

 
Uji iAsumsi iKlasik 
Uji iNormalitas 
 i i i i i iBermaksud imengetahui idata ipenelitian 

ipada ivariabel idependen iatau iindependen 

imempunyai isirkulasi inormal imaupun itidak 

i(Evi iNur iKhanifah i2019). iPenelitian iini 

imenerapkan imetode ikolmogorov ismirnov iuntuk 

imengklarifikasi imelalui ipenetapantaraf 

isignifikasi i0,05. iDinyatakan inormal ijikalau 

inilai isignifikasinya ilebih ibesar idari i0,05. 
 
Uji iMultikolinearitas 
 i i i i i iBermakna iuntuk imembuktikan itampak 

itidaknya ikoneksi ilinier ikesenjangan ivariabel 

ibebas iyang isatu idengan ivariabel ibebas iyang 

ilain. iBentuk iregresi iyang iefektif ihendaklah 

itidak iterdapat ikoneksi iantar ivariabel ibebas. 

iBilamana inilai itolerance ilebih ibesar i10 iserta inilai 

iVIF ilebih ikecil i10, idapat idisimpulalkan itidak 

iterjadi imultikolinearitas iantar ivariabel ibebas 

idalam imodel iregresi. 
 
Uji iHeteroskedastisitas 
 i i i i i iBertujuan iuntuk imemahami iapakah ipada 

ibentuk iregresi iterdapat iketidaksamaan ivariance 

idari iresidual isatu iwawasan ike iwawasan ilain. 

iSekiranya inilai isignifikannya imenanjak ihebat 

idari i0,05 ilantas itidak iterbilang 

iheteroskedastisitas. 
 
Uji iAutokorelasi 
 i i i i i iUji iautokorelasi idigunakan iuntuk 

imemahami iapakah iterdapat ikoneksi iantara 

ipenghalang i(residual) imenurut ikurun isaat iini 

i(t) idengan ipenyesatan ipenghalang isebelumnya 

i(t-1). iBentuk iregresi iyang ibaik imenuntut itidak 

iterjadi iautokorelasi. 
 
Uji iHipotesis 
Uji iSimultan i(Uji iF) 
 i i i i i iMeyakinkan isegala ivariabel ibebs iyang 

iterlibat idalam ibentuk imenyediakan idampak 

isecara isimultan idengan ivariabel iterikat. iJikalau 

inilai isignifikansi ilebih ikecil i0,05 imaka isemua 

ivariabel iX iberpengaruh. 
 
Uji iParsial i(Uji it) 
 i i i i i iMenyatakan ilarut idominasi ivariabel ibebas 

iterhadap ivariabel iterikat isecara iparsial iatau 

itunggal. iSeumpama inilai isignifikansi ilebih 

ikecil i0,05 imaka imempengaruhi iY 
 
 
 
Koefisien ideterminasi i(R2) i

 

 i i i i i iMenerangkan ipengujian iketangguhan 

imodel ipada ipenerangan ivariabel iterikat. 

iJikalau inilai iR2
 ikecil imaka ikemampuan 

ipenjelasan ivariabel ibebas imengenai ivariabel 

iterikat iminim. 

 
C. iHasil iDan iPembahasan 
Industri iproperty ireal iestate 
 i i i i iIndustri iproperty ireal iestate idan ikontruksi 

ibangunan ipada iumumnya imerupakan idua ihal 

iyang iberbeda. iReal iestate imerupakan itanah idan 

isemua ipeningkatan ipermanen idiatasnya 

itermasuk ibangunan ibangunan, iseperti 

igedung, ipembangunan ijalan, itanah iterbuka 

idan isegala ibentuk ipembangunan ilainnya iyang 

imelekat isecara ipermanen. 
 i i i i i i i i iMenurut iperaturan iperundang-undangan 

iIndonesia iyaitu iPDMN iNo.5 iTahun i1974 

iyang imengatur itentang iindustri ireal iestate. 

iPengertian ireal iestate iadalah iperusahaan iproperty 

iyang ibergerak idalam ibidang ipenyediaan, 

ipengadaan, iserta ipematangan itanah ibagi 

ikeperluan iusaha-usaha iindustri, itermasuk 

iindustri ipariwisata. iDalam iSK iMentri 

iPerumahan iRakyat 

iNo.05/KPTS/BKP4N/1995, iproperty iadalah 
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itanah ihak idan iatau ibangunan ipermanen iyang 

imenjadi iobjek ipemilik idan ibangunan. iDengan 

ikata ilain iproperty imerupakan iindusti ireal iestate 

iyang iditambahkan idengan ihukum-hukum 

iseperti isewa idan ikepemilikan. 
 i i i i i iPerusahaan iproperty idan ireal iestate 

imerupakan iperusahaan iyang ibergerak idalam 

ibidang ipengembangan ijasa idengan 

imemfasilitasi ipembangunan ikawasan-
kawasan iyang iterpadu idan idinamis. iProduk 

iyang idihasilkan idari iproperty idan ireal iestatete 

isangatlah iberagam. iProduk itersebut idapat 

iberupa iperumahan, iapartemen, irumah itoko 

i(ruko), igedung iperkantoran i(office ibuilding), 

ipusat iperbelanjaan iberupa imall, i iplaza, 

iperumahan,apartment. iPerkembangan iindustri 

iproperty idan ireal iestate ibegitu ipesat isaat iini idan 

isemakin ibesar idimasa iyang iakan idatang. iHal 

iini idisebabkan isemakin imeningkatnya ijumlah 

ipenduduk isedangkan isupply itanah ibersifat 

itetap. iDiawal itahun i1968, iindustri iproperty idan 

ireal iestate imulai ibermunculan idan imulai itahun 

i80-an, iindustri iproperty idan ireal iestate imulai 

iterdaftar idi iBEI. 
 i i i i i iMeningat iperusahaan iyang ibergerak ipada 

isektor iproperty ireal iestate idan ikontruksi 

ibangunan itersebut iadalah iperusahaan iyang 

isangat ipeka iterhadap ipasang isurut 

iperekonomian, imaka iseiring iberkembangnya 

isektor iproperty ireal iestate idan ikontruksi 

ibangunan idianggap imenjadi isalah isatu isektor 

iyang imampu ibertahan idari ikondisi iekonomi 

isecara imakro idi iIndonesia. 
 
Uji iAsumsi iKlasik 
Hasil iUji iNormalitas i 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 i i i i i i 
 i i i i i i i i i i 
uji Uji ini dilaksanakan untuk mendeteksi 
data dalam sebuah penelitian berdistribusi 
normal atau tidak, yang dilakukan dengan 
memakai Kolmogorov-Smirnov idengan 

imenggunakan i iuji iini idiperoleh ihasil ibahwa 

isemua ivariable iLikuiditas, iLeverage, 

iProfitabilitas, idan iHarga iSaham imemiliki 

idistribusi iyang inormal idimana inilai iAsymp. 

iSig i(signifikansi) ikeempat ivariable itersebut i 

ilebih ibesar idari i0,05 iatau iNon iSignifikan, 

isehingga idapat idisimpulkan iseluruh idata 

itersebut imemenuhi iasumsi iberdistribusi 

inormal. 
 
 
Hasil iUji iMultikolinieraitas 
 i i i i i iNilai iVIF iuntuk iLikuiditas i(X1) i= i1,057, 

iLeverage i(X2) i= i1,079, idan iProfitabilitas i(X3) 

i=1,074. iDalam ipengujian iasumsi iklasik 

imultikolineritas iterhadap ianalisis iregresi ilinier 

iberganda iini imenyatakan ibahwa itidak 

imenunjukkan iadanya igejala imultikolinieritas 

idimana inilai iVIF ipada ivariabel ilebih ikecil idari 

i10. iDengan idemikian idapat idisimpulkan 

ibahwa itidak iterdapat igejala imultikolinieritas 

ivariabel idengan ivariabel iindependen ilainnya. 

iSyarat iterjadi imultikolinieritas itinggi ijika inilai 

iVIF i(Variance iInflation iFactor) i> i10. 
 
Hasil iUji iHeteroskedastisitas 
 i i i i i i i iBerdasarkan ihasil ianalisis ikorelasi iantara 

ivariable ibebas idengan iresidual imenunjukkan 

ibahwa ipada ivariabel ibebas iyaitu iLikuiditas, 

iLeverage idan iProfitabilitas, iTIDAK 

imempunyai ikorelasi iyang isignifikan idengan 

iresidual i, idimana i(nilai iSig ilebih ibesar idari i0,05 

iatau iNon iSignifikan, i imaka ihasil ianalisis iini 

idapat idisimpulkan iseluruh i ivariabel ipenelitian 

itidak iterjadi iHeteroskedastisitas. 
 
Hasil iUji iAutokorelasi 
 i i i i i iUntuk iasumsi iklasik iyang imendeteksi 

iadanya iautokorelasi idi isini idilihat idari ihasil 

ianalisis iyang imenunjukkan ihasil ibahwa inilai 

iDurbin iWatson isebesar i1,702 iNilai iDurbin 

iWatson iTabel idengan ijumlah idata i(N) i= i92 

idan iJumlah iVariabel ibebas i(K) i= i3 idan iα i= 

i0,05 iadalah idL i= i1,5941 idan idU i= i1,7285. 
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 i i i i i iJadi idapat idisimpulkan ibahwa imodel iregresi 

ilinier iberganda iyang idiperoleh ipada ipenelitian 

iini itelah imemenuhi iasumsi iklasiknya iyaitu 

imemenuhi imultikolinieritas, 

iheterokedastisitas, iautokorelasi idan 

inormalitas idatanya iuntuk isemua ivariable. 

 
Hasil iRegresi iLinier iBerganda 
Dari ihasil iperhitungan icomputer 

imenggunakan iprogram iSPSS idiperoleh ihasil 

isebagai iberikut: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
Harga i iSaham i i= i iβ0 i+ iβ1 iCR i+ iβ2 iDER i+ i i 
 i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i iβ3 i i i i i i iROA i+ ie 
Harga i iSaham i= i i189.200 i+ i5,668 iCR i+ i 
 i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i126,519 iDER i+ i2537,599 i 

 i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i iROE i+ ie 
 
Dari ipersamaan iregresi ilinier iberganda idiatas 

idapat idiuraikan isebagai iberikut i: 
a. Konstanta i(β0) i= i i189.200 

Nilai ikonstanta isebesar i189.200 

imenunjukkan iapabila ivariabel iCR 

i(X1), iDER i(X2) idan iROA i(X3) 

ibesarnya inol iatau ikonstan. iMaka i 

iHarga iSaham ibertambah i isebesar i 

i189.200. 
b. Koefisien iRegresi iCR i(X1) iterhadap 

iHarga iSaham i(Y) i= i i5,668 
Nilai ikoefisen iregresi idari iCR i(X1) 

isebesar i5,668 idan ibertanda ipositif 

imenunjukkan iperubahaan isearah 

iantara iCR i(X1) idengan iHarga iSaham 

i(Y), iartinya iapabila iCR i(X1) inaik isatu 

isatuan imaka iHarga iSaham i(Y) iakan 

inaik i5,668 isebesar. iDemikian 

isebaliknya ibila i iCR i(X1) iturun isatu 

isatuan imaka iHarga iSaham i(Y) 

iperusahaan iakan iturun isebesar i5,668 

idengan iasumsi ivariabel iDER i i(X2), 

idan iROE i(X3) iadalah ikonstan. 
c. Koefisien iRegresi iDER i(X2) 

iterhadap iHarga iSaham i(Y) i= i i126,519 
Nilai ikoefisen iregresi idari iDER i(X2) 

isebesar i126,519 idan ibertanda ipositif 

imenunjukkan iperubahaan isearah 

iantara iDER i(X2) idengan iHarga 

iSaham i(Y), iartinya iapabila iDER i(X2) 

inaik isatu isatuan imaka iHarga iSaham 

i(Y) iakan inaik isebesar i126,519. 

iDemikian isebaliknya ibila i iDER i(X2) 

iturun isatu isatuan imaka iHarga iSaham 

i(Y) iperusahaan iakan iturun isebesar 

i126,519 idengan iasumsi ivariabel iCR i 

i(X1), idan iROE i(X3) iadalah ikonstan. 
d. Regresi iROA i i(X3) iterhadap iHarga 

iSaham i(Y) i= i i2537,599 
Nilai ikoefisen iregresi idari iUkuran 

iROA i(X3) isebesar i2537,599 idan 

ibertanda ipositif imenunjukkan 

iperubahaan i isearah iantara i iROA i(X3) 

idengan iNilai iHarga iSaham i(Y), 

iartinya iapabila iROA i i(X3) inaik isatu 

isatuan imaka iHarga iSaham i(Y) iakan 

inaik isebesar i2537,599. 
 iDemikian isebaliknya ibila i iROA i i(X3) 

iturun isatu isatuan imaka iHarga iSaham 

i(Y) iakan iturun isebesar i2537,599 

idengan iasumsi ivariabel iCR i(X1), idan 

iDER i(X2) iadalah ikonstan. 

Hasil iUji iSimultan i(F) i 
 i i i i i iDigunakan iuntuk imenunjukkan iapakah 

isemua ivariabel ibebas iyang idimasukkan idalam 

imodel imempunyai ipengaruh isecara isimultan 

iterhadap ivariabel iterikat i(Prawira i2014). i 
Berikut ihasil iUji iSimultan i(F) iyang iterlihat 

ipada itabel idibawah iini: 
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 i i i i i i 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
       Hasil  pengujian F yang telah dilakukan 
menunjukkan F hitung sebesar 13,931idengan 

i(sig) i0,002 ilebih ikecil idari i0,05 iyang iberarti 

iSignifikan, ihal iini iberarti iperubahan iketiga 

ivariabel iCR i(X1), iDER i(X2), idan iROA i(X3) 

ibersama-sama imampu imenjelaskan 

iperubahan ivariabel i iHarga iSaham i(Y). iHasil 

ianalisis iini imenunjukkan ibahwa imodel iregresi 

iyang idigunakan iuntuk iteknik ianalisis iini icocok 

iatau isesuai. 
 
Hasil iUji it i 
 i i i i i iMenunjukkan iseberapa i ijauh ipengaruh 

ivariabel ibebas iterhadap ivariabel iterikat isecara 

iparsial iatau iindividual. iBerikut ihasil iUji iParsial 

i(t) iyang iterlihat ipada itabel idibawah iini: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Dari ihasil iuji it idapat idisimpulkan ibahwa: 

a. Likuiditas i(X1) iberpengaruh itidak 

isignifikan idengan iarah iyang ipositif 

iterhadap iharga isaham i(Y) ipada 

iperusahaan iproperty idan ireal iestate 

iyang iterdaftar idi iBursa iEfek 

iIndonesia i(BEI) iatau itidak idapat 

iditerima idengan itingkat iSig. i0,776 i> 

i0,05 imaka itidak isignifikan i(positif). 
b. Leverage i(X2) i iberpengaruh idengan 

iarah iyang ipositif iterhadap iharga 

isaham i(Y) ipada iperusahaan iproperty 

idan ireal iestate iyang iterdaftar idi iBursa 

iEfek iIndonesia i(BEI) iatau idapat 

iditerima idengan itingkat iSig. i0,047 i< 

i0,05 imaka isignifikan i(positif). 
c. Profitabilitas i(X3) iberpengaruh 

idengan iarah iyang ipositif iterhadap 

iharga isaham i i(Y) ipada iperusahaan 

iproperty idan ireal iestate iyang iterdaftar 

idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) iatau 

idapat iditerima idengan itingkat iSig. 

i0,003 i< i0,05 imaka isignifikan i(positif). 
 
Hasil iKoefisien iDeterminasi i i(R2) 
 i i i i i iKoefisien ideterminasi i(R2) idigunakan iuntuk 

imengukur iseberapa ijauh ikemampuan imodel 

idalam imenerangkan ivariasi idependen. iBerikut 

ihasil ikoefisien ideterminasi i(R2) ipada itabel 

idibawah iini: 
 
 
 i i i i i 
 
 
 
 
 
 
 
 
 i i i i i i i i iBerdasarkan ihasil idiatas, imenunjukkan 

ikoefisien ideterminasi i(R2) isebesar i0,322. 

iArtinya, iHarga iSaham idipengaruhi ioleh 

ivariabel i iindependent, iLikuiditas, iLeverage 

idan iProfitabilitas, isebesar i32,20% isedangkan 

isisanya isebesar i67,80% idipengaruhi ioleh 

ivariabel ilain iselain iketiga ivariabel iindependen 

iyang iterdapat idalam imodel itersebut. 
 
 
 
Pembahasan i 
Pengaruh iLikuiditas iTerhadap iHarga 

iSaham 
 i i i i i iBerdasarkan ihasil ipengujian iyang idilakukan 

idalam ipenelitian iini imenunjukkan ibahwa 

ivariabel iLikuiditas i(X1) itidak iberpengaruh 

iterhadap iharga isaham i ipada iperusahaan 

iproperty idan ireal iestate iyang iterdaftar idi iBursa 

iEfek iIndonesia. iHal itersebut iterlihat idari 

itingkat isig. i0,776 i> i0,05 iyang iberarti ilikuiditas 

imemiliki ipengaruh iyang itidak isignifikan 

idengan ikoefisien iregresi ilikuiditas isebesar 

i5,668 iyang imemiliki iarah ipositif iterhadap 

iharga isaham. 
 i i i i i iHasil ipenelitian iini itidak iberpengaruh 

iantara iLikuiditas iterhadap iHarga isaham. 
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iArtinya ilikuiditas iyang itinggi iatau irendah itidak 

imempengaruhi iharga isaham. iApabila 

ilikuiditas imeningkat imaka itidak idiikuti ioleh 

ipeningkatakan iharga isaham. iDengan ikata ilain 

itidak iada ipengaruh iantara ilikuiditas iterhadap 

iharga isaham, ilikuiditas iyang itinggi itidak iselalu 

imenguntungkan ikarena iberpeluang 

imenimbulkan idana iyang imenganggur iyang 

isebenarnya idapat idigunakan iuntuk 

iberinvestasi iyang idapat imenguntungkan 

iperusahaan. iSebaliknya, ijika ilikuiditas irendah 

idapat idikatakan ibahwa iperusahaan itidak ilikuid 

idan iakibatnya ikurangnya idiperhatikan idan 

idapat idijadikan ipertimbangan idalam 

ipengambilan ikeputusan. 
 i i i i i iLikuiditas iyang irendah iakan iberakibat ipada 

imenurunnya iharga ipasar isaham iperusahaan 

ibersangkutan, inamun ilikuiditas iterlalu itinggi 

ibelum itentu ibaik ikarena ipada ikondisi itertentu 

ihal itersebut imenunjukkan ibanyak idana 

iperusahaan iyang imenganggur i(aktivitas 

isedikit) iyang ipada iakhirnya idapat imengurangi 

ikemampuan ilaba iperusahaan. iDapat 

idisimpulkan ibahwa iasset ilancar iyang ibernilai 

icukup ibesar iyang idalam ihal iini idigunakan 

isebagai ipembilang idalam iperhitungan icurrent 

iratio i(CR) ibisa isaja ilebih ididominasi ioleh 

ikomponen ipiutang iyang itidak itertagih idan 

ipersediaan iyang ibelum iterjual iyang inilai idari 

ikedua ikomponen iini ilebih itinggi idari ipada 

inilai ikomponen iaset ilancar ilainnya iyang 

idigunakan iuntuk imembayar iutang ilancar, ijika 

ihal iini iterjadi itentu irasio icurrent iratio i(CR) 

isuatu iperusahaan iakan itinggi idan 

imengakibatkan iseakan-akan iperusahaan 

iberada idalam ikondisi iyang ilikuid. i 
 i i i i i iHal iini isejalan idengan ipenelitian iyang 

idilakukan ioleh i(Tita i2011) iyang 

imengungkapkan ibahwa ilikuiditas itidak 

iberpengaruh iterhadap iharga isaham. 
 
Pengaruh iLeverage iTerhadap iHarga 

iSaham 
 i i i i i iBerdasarkan ihasil ipengujian iyang idilakukan 

idalam ipenelitian iini imenunjukkan ibahwa 

ivariabel iLeverage i(X2) iberpengaruh ipositif 

iSignifikan iterhadap iharga isaham ipada 

iperusahaan iproperty idan ireal iestate iyang 

iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia. iHal 

itersebut iterlihat idari itingkat isig. i0,047 i< i0,05 

iyang iberarti iLeverage imemiliki ipengaruh iyang 

itidak isignifikan idengan ikoefisien iregresi 

iLeverage isebesar i126,519 iyang imemiliki iarah 

ipositif iterhadap iharga isaham. 

 i i i i i i i i i i i iHasil ipenelitian imenyatakan ibahwa 

ileverage i(DER) iberpengaruh idan isignifikan 

iterhadap iharga isaham. iLeverage i(DER) 

imempunyai ikoefisien ipositif, iartinya isetiap 

iadanya ipeningkatan ileverage i(DER) imaka 

iakan imengakibatkan ipeningkatan iharga isaham 

idan isetiap iada ipenurunan ileverage i(DER) 

imaka iakan imenurunkan iharga isaham. 

iLikuiditas iyang irendah iakan iberakibat ipada 

imenurunnya iharga ipasar isaham iperusahaan 

ibersangkutan, inamun iLikuiditas iterlalu itinggi 

ibelum itentu ibaik ikarena ipada ikondisi itertentu 

ihal itersebut imenunjukkan ibanyak idana 

iperusahaan iyang imenganggur i(aktivitas 

isedikit) iyang ipada iakhirnya idapat imengurangi 

ikemampuan ilaba iperusahaan. i i i i i i 
 i i i i i iHal iini isejalan idengan ipenelitian iyang 

idilakukan ioleh i(Febriyani i2017) iyang 

imenungkapkan ibahwa iLeverage iberpengaruh 

iterhadap iharga isaham. i 
 
Pengaruh iProfitabilitas iTerhadap iHarga 

iSaham. 
 i i i i i iBerdasarkan ihasil ipengujian iyang idilakukan 

idalam ipenelitian iini imenunjukkan ibahwa 

ivariabel iProfitabilitas i(X3) iberpengaruh 

ipositif iSignifikan iterhadap iharga isaham ipada 

iperusahaan iproperty idan ireal iestate iyang 

iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia. iHal 

itersebut iterlihat idari itingkat isig. i0,003 i< i0,05 

iyang iberarti iProfitabilitas imemiliki ipengaruh 

iyang itidak isignifikan idengan ikoefisien iregresi 

iProfitabilitas isebesar i2537,599 iyang imemiliki 

iarah ipositif iterhadap iharga isaham. 
 i i i i i iHasil ipenelitian imenyatakan ibahwa 

iprofitabilitas i(ROA) iberpengaruh idan 

isignifikan iterhadap iharga isaham. iProfitabilitas 

i(ROA) imempunyai ikoefisien ipositif, iartinya 

isetiap iadanya ipeningkatan iprofitabilitas 

i(ROA) imaka iakan imengakibatkan 

ipeningkatan iharga isaham idan isetiap iada 

ipenurunan iprofitabilitas imaka iakan 

imenurunkan iharga isaham. iApabila iROA 

imeningkat imaka ilaba ibersih iyang iakan 

iditerima ipemilik imodal iakan isemakin ibesar. 

iDengan iprofitabilitas i(ROA) iberpengaruh 

ipositif iterhadap iharga isaham, imaka ihal iini 

iakan imenjelaskan ibahwa itingkat iprofitabilitas 

iyang ibesar imenjadi ipertimbangan iatau 

ipersepsi imendasar ibagi iinvestor. iROA iyang 

imeningkat imenunjukkan ibahwa ikinerja 

imanajemen imeningkat idalam imengelola 

isumber idana isecara iefektif iuntuk 

imenghasilkan ilaba ibersih iyang ipada iakhirnya 
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ihal itersebut imenjadi iperhatian iutama ibagi ipara 

ipemegang isaham. iSedangkan ijika 

iprofitabilitas imenurun imaka idapat idikatakan 

ibahwa itingkat ikeuntungan iakan ilebih ilambat. i 
 i i i i i iHasil ipenelitian iini imendukung ipenelitian 

i(Destyatik iet ial. i2019) iyang imenunjukkan ihasil 

ibahwa iprofitabilitas iberpengaruh iterhadap 

iharga isaham. 
 
D. iKesimpulan 
 i i i i i iBerdasarkan idari ihasil ipenelitian iserta 

ipembahasan iyang itelah idilakukan ioleh 

ipeneliti, imaka ikesimpulan idari ipenelitian iini 

iadalah isebagai iberikut: 
1. Likuiditas itidak imemberikan 

ikontribusi iterhadap iHarga iSaham 

ipada iperusahaan iProperty idan iReal 

iEstate idi iBursa iEfek iIndonesia. 
2. Leverage imemberikan ikontribusi 

iterhadap iHarga iSaham ipada 

iperusahaan iProperty idan iReal iEstate 

idi iBursa iEfek iIndonesia. 

3. Profitabilitas imemberikan ikontribusi 

iterhadap iHarga iSaham ipada 

iperusahaan iProperty idan iReal iEstate 

idi iBursa iEfek iIndonesia. 

E. iRekomendasi 
 i i i i i iHasil iPenelitian iini idiharapkan idapat 

idijadikan isebagai iacuan ibagi ipeneliti ilain iuntuk 

imengembangkan imaupun imengoreksi idan 

imelakukan iperbaikan iseperlunya. iMengacu 

ipada ihasil ipenelitian idan imaka ipenulis 

imemberikan isaran isebagai iberikut: 
a. Bagi iPerusahaan 

Pihak imanajemen iperusahaan 

idiharapkan idapat imeningkatkan 

ikinerja ikeuangan iperusahaan, imaka 

idiharapkan idapat imeningkatkan 

iharga isaham iperusahaan, ikhususnya 

ipada ileverage idan iprofitabilitas. 
b. Bagi iinvestor idan icalon iinvestor i 

Hendaknya ibagi iinvestor idan icalon 

iinvestor iyang iakan imelakukan 

iinvestasi ipada ipasar imodal iperlu 

imelakukan ianalisis iterhadap 

ikemampuan iperusahaan idalam 

imenghasilkan ilaba iataupun idengan 

imelihat ikinerja ikeuangan iperusahaan 

isecara ikeseluruhan itetapi ijuga 

imempertimbangkan ihal ilain iyang 

iberhubungan idengan iharga isaham. 
c. Bagi iPenelitian iselanjutnya i 

Penelitian iini ihanya idilakukan ipada 

iperiode i3 itahun iyaitu, i2017, i2018, idan 

i2019. iApabila idilakukan ipenambahan 

iperiode iwaktu ipenelitian iyang ilebih 

ipanjang, idiharapkan ihasil iyang 

idiperoleh iakan ilebih ibaik idan ipada 

ipenelitian iini iterdapat iR iSquare iyang 

irendah, ihanya isebesar i32,20% iyang 

imampu imenjelaskan ivariabel iyang 

iterdapat ipada ipenelitian iini isehingga 

isisanya i67,80% idi ijelaskan ipada 

ifaktor ilain idi iluar idari ivariabel ipada 

ipenelitian iini, ihal itersebut imenjadikan 

iacuan ipada ipenelitian iselanjutnya 

ibahwa idapat imenambahkan ivariabel 

ilain iyang imasih iberbasis ilaporan 

ikeuangan iagar idapat idigunakan 

isebagai iinformasi iyang ilengkap 

isebagai ibahan ipertimbangan idalam 

imengambil ikeputusan idalam 

iberinvestasi. 
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