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Abstract 

At the beginning of 2020 economic development in Indonesia experienced a slowdown 

due to the Covid-19 pandemic which had an unfavorable impact on service and goods 

companies, namely by limiting operational performance which greatly affected the 

decrease in income earned, especially service companies such as bank companies. The 

purpose of this study was to examine the condition of the capital adequacy ratio, return 

on assets, and net interest margin at banks in Indonesia during the Covid-19 pandemic. 

The research sample consists of fifteen banks, which use a saturated sampling approach, 

namely banks listed on the Indonesian stock exchange and the data used is secondary 

data obtained from annual reports and the Indonesia Capital Market Directory (ICMD) 

on audited banks from 2020 until 2021 which can be accessed on the IDX website. This 

study uses multiple regression analysis to test three financial ratios, namely capital 

adequacy ratio (CAR), return on assets (ROA), and net interest margin (NIM) to Price 

Book Value (PBV). The findings of this study reveal that the capital adequacy ratio 

(CAR), return on assets (ROA), and net interest margin (NIM) have a significant positive 

effect on Price Book Value (PBV) during the COVID-19 pandemic. 

Keywords: capital adequacy ratio, return on assets, net interest margin, price book value, 

and banking companies 
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Pendahuluan  
Perkembangan ekonomi dunia pada tahun 2020 - 2021 sedang mengalami 

perlambatan yang diakibatkan pandemi covid-19. Melambatnya pertumbuhan 

ekonomi dunia, terlihat dari tidak berjalannya secara optimal dari aktivitas 

perdagangan di seluruh dunia. Melihat kondisi ekonomi dunia yang masih belum 

stabil, memberikan dampak kurang baik ke seluruh negara. Khususnya negara 

berkembang salah satunya Indonesia yang mengalami kesulitan dalam 

mengembangkan investasinya, misalnya aktivitas dari perusahaan jasa seperti 

institusi keuangan khususnya perusahaan perbankan. Bank umum di Indonesia 

terkena dampak akibat pandemi covid-19. Hal ini membuat bank Indonesia sebagai 

bank sentral harus menjaga stabilitas sistem keuangan, yaitu dengan menjalankan 

kebijakan moneter, mengatur dan menjaga kelancaran sistem pembayaran di 

Indonesia dalam keberlangsungan kegiatan bank umum. kegiatan pada perbankan 

dapat dilihat melalui kinerja keuangannya seperti menghimpun dana maupun 

menyalurkanya kembali kepada masyarakat yang dapat diukur dengan 

menggunakan indikator kecukupan modal, likuiditas dan profitabilitas.  

Rasio kecukupan modal menjadi aspek penting dalam menilai tingkat 

kesehatan perbankan, karena bank Indonesia sebagai bank sentral mewajibkan bank 

umum untuk menjaga capital adequacy ratio sebesar 8 % yang dapat dikatakan 

sebagai bank sehat. Bank yang memiliki capital adequacy ratio dibawah 8% atau 

dibawah ketentuan yang sudah diberlakukan bank Indonesia, maka pemilik bank 

diharuskan untuk menambah modal agar tidak kehilangan haknya atas 

pengendalian bank atau dengan kata lain bank memiliki potensi yang dapat 

dilikuidasi, (Dendawijaya, 2005). Ketentuan kecukupan modal yang sudah 

ditetapkan oleh bank Indonesia maka sehingga mampu untuk mendukung 

pengembangan kegiatan operasionalnya dalam keberlangsungan hidup bank dan 

menutup kerugian apabila terjadi risiko pada kegiatan operasionalnya, (Haryanto, 

2016). Kegiatan bank disaat pandemi covid-19 tidak dapat berjalan secara efektif, 

hal ini dikarenakan bank tidak bisa berjalan secara optimal dalam kegiatan 

operasionalnya, namun nilai CAR pada bank umum disaat pandemi covid-19 masih 

terlihat mengalami peningkatan. Meningkatnya kecukupan modal dapat 

memberikan kepercayaan lebih kepada pemegang saham dan deposan, kondisi 

tersebut dapat menciptakan persaingan secara sehat dalam pasar keuangan. 

Meningkatnya CAR dapat mempengaruhi kinerja bank menjadi lebih baik dan 

berdampak langsung terhadap peningkatan price book value. Pernyataan tersebut 

sejalan dengan penalitian yang dilakukan oleh (Diani, 2016), (Haq et al., 2022), 

(Maliki & Apandi, 2022), (Astohar et al., 2021), dan (Yuliati & Zakaria, 2016) yang 

menyatakan capital adequacy ratio berpengaruh signifikan terhadap price book 

value. 

Return on assets dapat mengukur tingkat pengembalian investasi yang telah 

dilakukan oleh perusahaan bank, dengan menggunakan seluruh dana yang 

dimilikinya (aktiva), (Zulkarnaen, 2018). Efektivitas ROA dapat menunjukkan 
perusahaan bank sudah menggunakan aktiva yang dimiliki untuk mendapatkan 

profit, (Fahmi, 2012). Semakin efektifnya laba yang diperoleh bank maka, maka 

nilai return on asset semakin baik,(Utami & Welas, 2019). Membaiknya ROA 

dapat dinyatakan bahwa bank terlihat cukup baik disaat terjadinya pandemi covid-

19. Kondisi ini dapat dilihat dari manajemen bank yang terus berupaya menjalankan 

kegiatan operasionalnya dengan menggunakan aktiva yang dimiliki untuk 
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meningkatkan laba perusahaan. Meningkatnya profit yang berarti profitabilitas 

pada bank bergerak meningkat dan secara langsung berdampak pada meningkatnya 

nilai price book value. Pernyataan tersebut didukung penelitian yang dilakukan oleh 

(Annisa & Chabachib, 2020), (Ayuningrum et al., 2021), (Sari & Jufrizen, 2019), 

(Anwar et al., 2022), dan (Yuliati & Zakaria, 2016) menyatakan bahwa ROA 

berpengaruh signifikan terhadap price book value.  

Net interest margin digunakan untuk mengukur kualitas manajemen bank 

yang dapat dilihat dari pendapatan bunga bersih yang diperoleh bank, (Margaretha 

et al., 2004). Hal tersebut sejalan dengan surat edaran bank Indonesia 

No.6/23/DPNP tanggal 31 Mei 2004 yang menjelaskan antara perbandingan 

pendapatan bunga bersih terhadap rata-rata aktiva produktif. Perkembangan 

manajemen bank dalam mengelola aktiva produktifnya harus berjalan secara efektif 

untuk menghasilkan laba bersih, (Wakid, R, T., Sari, L, P., & Subaida, 2022). 

Semakin optimalnya kinerja bank, membuat kinerja bank berjalan secara efektif, 

(Astohar & Pratiwi, 2022), misalnya dengan adanya penanaman dana pada bank 

seperti rupiah maupun valuta asing yang berbentuk kredit, surat berharga maupun 

penentuan dana antar bank. Disaat pandemi covid-19 membuat kinerja bank kurang 

berjalan efektif yang terlihat dari kegiatan operasionalnya, namun dengan melihat 

rasio net interest margin pada bank masih cukup baik. Kondisi ini disebabkan oleh 

bank masih memberikan pelayanan yang terbaik kepada nasabah, yaitu dengan cara 

memaksimalkan transaksi digital berupa menyalurkan kredit atau menyerap dana 

dari nasabah. Hal ini membuat nilai NIM masih terlihat baik dalam menghasilkan 

laba bersih bagi perbankan, serta secara langsung dapat memberikan nilai positif 

dalam meningkatnya nilai harga saham atau price book value pada bank. 

Pernyataan tersebut selaras dengan penelitian yang dilakukan oleh (Kurniawan & 

Fauziah, 2021), (Diani, 2016), (Debora, 2021), (Yuniarsa & Annis, 2020), dan 

(Yuliati & Zakaria, 2016) menyatakan bahwa net interest margin memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap price book value. 

 

Metode Penelitian 
Jenis dan Sumber Data 

Penelitian ini menggunakan explanatory research yang terdapat hubungan 

antar variabel dengan melalui pengujian hipotesis. Data yang digunakan merupakan 

data sekunder yang berupa laporan keuangan tahunan yang sudah diaudit dan 

Indonesian Capital Market Directory (ICMD) pada perusahaan bank periode 2020 

dan 2021. Data tersebut diperoleh dari Galeri Investasi Universitas Brawijaya. 

Target populasi dalam penelitian ini memiliki syarat, sebagai berikut : 1. bank yang 

tercatat di bursa efek Indonesia, 2. laporan keuangan yang sudah di audit periode 

31 desember tahun 2020 - 2021, dan 3. Indonesian Capital Market Directory 

(ICMD) tahun 2020 - 2021. 

Berdasarkan sampel penelitian pada tabel 1, jumlah populasi dengan kriteria 

yang digunakan dalam sampel penelitian ini sebanyak 15 perusahaan bank. Jumlah 
pengamatan sebanyak 2 tahun yakni 2020 - 2021, sehingga keseluruhan 

pengamatan penelitian ini sebanyak 30 pengamatan yaitu (15 x 2 = 30). Perusahaan 

- perusahaan bank yang menjadi sampel penelitian ini, meliputi :   
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Tabel 1. Sampel Penelitian  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Metode Pengolahan 

Penelitian ini menggunakan analisis regresi linier berganda (multiple 

regresstion) yang untuk mengetahui pengaruh variabel independen terhadap 

variabel dependen. Model analisis regresi linier berganda pada penelitian ini adalah 

sebagai berikut : Y = β0 + β1X1 + β2X2 + β3X3 + e, 

 

Keterangan : 

Y = Price book value, 

β0 = konstanta, 

β1-3 = koefisien regresi, 

X1 = Capital adequacy ratio, 

X2 = Return on asset, 

X3 = Net Interest Margin, 

e = kesalahan pengganggu..  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

No Company 

1 Bank BCA 

2 Bank Mandiri 

3 Bank BNI 

4 Bank BRI 

5 Bank Mega 

6 Bank Danamon 

7 Bank Permata 

8 Bank Bumi Arta 

9 Bank Capital Indonesia 

10 Bank OCBC NISP 

11 Bank CIMB Niaga 

12 Bank Victoria Indonesia 

13 Bank PAN Indonesia 

14 Bank QNB Indonesia 

15 Maybank Indonesia 
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Hasil dan Pembahasan  
 

Tabel 2. Hasil Uji F 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 3.051 3 1.243 18.455 .000b 

Residual 1.657 30 .058   

Total 4.708 33    

a. Dependent Variable: PBV 

b. Predictors: (Constant), CAR, ROA, NIM 

 

Hasil uji F 

Hasil uji simultan pada tabel 2. menunjukkan bahwa adanya pengaruh secara 

simultan dan signifikan antara capital adequacy ratio, return on assets, dan net 

interets margin secara simultan (bersama-sama) terhadap price book value.  
 

Tabel 3. Hasil Uji t 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) -.153 .814  -.166 .750   

CAR .537 .269 .399 1.384 .010 .448 1.053 

ROA .652 .369 .208 1.099 .031 .357 1.127 

NIM .761 .236 .255 1.412 .016 .367 1.082 

a. Dependent Variable: PBV 

Sumber: Output SPSS 24 diolah Tahun 2022 

 

Hasil Uji t 

Hasil  uji parsial pada tabel 3. menunjukkan bahwa terdapat pengaruh 

signifikan antara capital adequacy ratio terhadap price book value. Begitupula 

dengan return on assets yang memiliki pengaruh signifikan terhadap price book 

value serta net interets margin terdapat pengaruh signifikan terhadap price book 

value. Menurut hasil analisis yang ditampilkan pada tabel 3, dapat dijelaskan 

pengaruh secara langsung yang diuraikan dalam penjelasan sebagai berikut.  

Capital adequacy ratio memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap 

price book value. Menurut hasil uji statistik t, untuk variabel capital adequacy ratio 

menunjukkan 1,384 dengan signifikansi 0,000 < 0,05. Maka dapat disimpulkan 

bahwa variabel capital adequacy ratio mempunyai pengaruh yang signifikan 
terhadap price book value disaat fenomena pandemi covid-19. 

Return on assets memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap price 
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book value. Menurut hasil uji statistik t, untuk variabel return on assets 

menunjukkan 1,099 dengan signifikansi 0,000 < 0,05. Maka dapat disimpulkan 

bahwa variabel return on assets mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap 

price book value disaat fenomena pandemi covid-19. 

Net interest margin memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap price 

book value. Menurut hasil uji statistik t, untuk variabel net interest margin 

menunjukkan 1,412 dengan signifikansi 0,000 < 0,05. Maka dapat disimpulkan 

bahwa variabel net interest margin mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap 

price book value disaat fenomena pandemi covid-19. 

Penelitian selanjutnya diharapkan untuk menambahkan beberapa variabel 

bebas lainnya, yang diduga terdapat pengaruh terhadap price book value, di 

antaranya, nilai tukar, inflasi, dan suku bunga serta dapat menambahkan beberapa 

perusahaan jasa lainnya, selain perbankan untuk mendapatkan pengaruh yang lebih 

luas. 

 

Implikasi Teoritis 

Capital adequacy ratio, return on assets, dan net interest margin merupakan 

rasio keuangan pada bank untuk menilai kinerja bank dalam suatu periode. Rasio 

capital adequacy ratio, return on assets, dan net interest margin memiliki beberapa 

tujuan, yaitu untuk mengetahui kemampuan kecukupan modal bank dalam 

menjalankan aktivitasnya secara efisien, untuk mengukur kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan laba dari seluruh aktivitas perusahaan bank, untuk mengukur 

kemampuan manajemen bank dalam mengelola aktiva produktifnya untuk 

memperoleh pendapatan bunga bersih, dan mengukur kemampuan bank untuk 

mengelola risiko dari kegiatan operasionalnya. Seiring semakin baiknya rasio 

keuangan perbankan, maka hal tersebut dapat berpengaruh positif terhadap kinerja 

perusahaan bank. 

 

Practical Implications 

Secara praktis dari hasil penelitian ini terkait dengan price book value. Rasio 

tersebut dapat dijadikan sebagai dasar bagi investor dalam berinvestasi serta dapat 

mempertimbangkan dari harga sebuah saham perusahaan bank yang dimana harga 

saham tersebut dapat dinilai murah atau mahal. Penelitian ini membuktikan bahwa 

variabel capital adequacy ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap price 

book value karena rasio CAR mengalami peningkatan sehingga meningkatkan price 

book value. Variabel return on assets berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

price book value. Hal tersebut dikarenakan ROA mengalami peningkatan sehingga 

price book value ikut meningkat. Variabel net interest margin berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap price book value. Hasil ini menunjukkan NIM mengalami 

peningkatan dan secara langsung dapat meningkatkan price book value bagi 

perbankan, hasil tersebut dapat digunakan menjadi dasar untuk pengambilan 

kebijakan yang terkait dengan penyampaian informasi laporan kinerja bank 

terhadap investor. Hasil tersebut dapat dijadikan dasar untuk melakukan penelitian 

yang serupa, khususnya berkaitan dengan price book value pada bank 
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Simpulan 

Berdasarkan hasil uji simultan (uji f), terdapat  pengaruh  secara signifikan 

antara capital adequacy ratio, return on assets, dan net interets margin terhadap 

price book value pada bank umum secara simultan. Untuk hasil uji parsial (uji t), 

terdapat pengaruh yang signifikan antara capital adequacy ratio (β=0,537), return 

on assets (β=0,652), dan net interets margin (β=0,761) terhadap price book value 

pada bank umum yang listing di bursa efek Indonesia. Penelitian selanjutnya 

diharapkan untuk menambahkan beberapa variabel bebas lainnya, yang diduga 

terdapat pengaruh terhadap price book value, di antaranya, nilai tukar, inflasi, dan 

suku bunga serta dapat menambahkan beberapa perusahaan jasa lainnya, selain 

perbankan untuk mendapatkan pengaruh yang lebih luas. 
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